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KONJUNKTUREN #1 2025

SAMMANFATTNING

Det sammanfattande konjunkturlaget i Géteborgsregionen férbattrades nagot under fjarde
kvartalet, men ligger fortfarande kvar inom intervallet 'normalsvagt’. | var férra rapport
upplevde féretagen bade inom tillverkning och bygg lagesbilden som lagkonjunktur — men i
den senaste konjunkturmatningen har de tva sektorerna vaxlat upp en aning och kanner
numera av laget som en normalsvag konjunktur. Regionens handelssektor forbattrar sitt lage
ytterligare jamfért med var forra rapport och en svag forbattring i lagesbilden observeras

aven for regionens tjanstesektor. Sett till arbetsmarknaden ar foretagen fortsatt restriktiva med
att anstalla och jobbtillvaxten i Géteborgsregionen visar pa fortfarande pa en minskning, sett till
arstakt, pa runt 4 000 personer — en observation ar dock att dampningen i jobbtillvaxten ser

ut att ha natt sin botten. Sedan var senaste rapport har arbetslésheten 6kat med cirka 0,3
procentenheter och pa arsbasis handlar det om en 6kning pa strax under en procentenhet.
Aven nivan pa nya lediga jobb som finns att s6ka i Géteborgsregionen minskar under den
senaste perioden. Till skillnad mot fjolarets fyra konjunkturrapporter ser vi nu att antal varslade
personer minskar och att okningen i antal konkurser sker med en betydligt svagare magnitud

an vad vi sett tidigare. Tillvaxtlaget pa Goteborgsregionens viktiga marknader ar bra och
tillvaxten vantas vara nagot starkare an trend under 2025 — men risken finns att ett eskalerat
utfardande av handelstullar snabbt kan andra denna bild. Vara férvantningar gallande den
regionala ekonomin ar att bade foretagssektor och arbetsmarknad successivt ror sig

mot ett normallage nagon gang under hésten 2025.




Globalt och Sverige

USAs forsta handelstullar utfardade - Kina svarar

Jamfort med forra konjunkturrapporten ser vi att en marginell 6kning
sker i var exportviktade forvantade BNP-tillvaxt pa viktiga marknader for
Goéteborgsregionens exportintensiva féretag under 2025.

USA, som ar Géteborgsregionens stdrsta exportmarknad, vantas ha en
tillvaxt pa 2,4 procent under 2025 — som dock spas minska till 1,9 procent
under 2026. Likt andra kvartalet 2024 visar aven det tredje kvartalet pa en
stark BNP-tillvaxt for amerikanska ekonomin som stannar pa 3,1 procent.
Under fjarde kvartalet 2024 visar prelimindra BNP-siffror att USAs
ekonomi vantas fortsatta vaxa, men till en langsammare takt, vilket
indikeras av férhandsberakningen pa 2,3 procent. Sett till arlig inflation i
USA sa stannar KPI-totalt pa 2,9 procent i december (upp 0,4% jamfort
med november 2024). Malet att na en inflation pa 2 procent ar fortsatt
tydligt fran the Fed, men efter att ha sankt styrrantan med 0,25
procentenheter i bade november och december beslutade kommittén att
ldmna den amerikanska styrrantan oférandrad i januari 2025 (4,25%).
ECB sankte sin styrranta i december forra aret och beslutade att sanka
styrréantan med ytterligare 0,25 punkter i slutet pa januari 2025 (2,75%).
Aven Riksbanken sénkte sin styrrénta i bade december och januari, fran
2,75 till 2,25 procent.

| mitten av januari publicerade Kinas nationella statistikbyra siffror som
stangde rakenskapsaret 2024 for den kinesiska ekonomin. Fjarde
kvartalet 2024 avslutades starkt for Kinas ekonomi och landade pa en
tillvaxt pa 5,4 procent pa arsbasis. Sett till helaret 2024 stannade Kinas
ekonomiska tillvéxt pa 5 procent, vilket motsvarade regeringens
tillvaxtmal. Kinas sista ryck under 2024 verkar dock aningen skevt och
tillvéxten, driven av industri och export, obalanserad. Samtidigt har hogre
osakerheter bland arbetare gjort att den inhemska konsumtionen slapar
efter. De strukturella problemen fran denna obalans i tillvaxten kan dock
fordjupas under 2025 da Kina planerar en liknande tillvaxtbana som under
2024, dvs. att ta pa sig mer skulder for att tackla potentiella handelstullar
som kan uppsta i samband med att USA stéller om sin handelspolitik.
Skepsis vacks ocksa nar det galler Kinas tillvaxt, ledd av industri och
export, att den i nuet drivs av frontlastade sandningar till USA fore
eventuella nya handelstullar kan komma pa plats. Kinesiska exportdrer
verkar ocksa mer oroliga eftersom de forvantar sig att hdgre tullar kan
paskynda en flytt av produktion utomlands och darmed krympa vinsterna,
vilkket kan sld hart bade pa kinesiska jobb och investeringar i
foretagssektorn. Utéver denna utveckling kan vi dven lagga till landets
djupa fastighetskris, lokala delregioner med enorma skulder samt en
ungdomsarbetsloshet pa 16 procent. Trots allt anses Kina fortfarande vara
den viktigaste marknaden for regionen med starkast tillvaxtforvantningar
under bade 2025 och 2026 med 4,5 respektive 4,2 procent.

Ekonomierna i Finland och Norge vantas véaxa med omkring 1,5-1,7
procent under 2025. Allra starkast tillvaxt i naromradet vantas komma fran
Danmark vars ekonomi under aret vantas vaxa med 2,4 procent. For
Nederlanderna, Storbritannien och Belgien forvantas BNP-tillvaxten 2025
falla inom intervallet 1,2-1,6 procent. Foérvantningama &r fortsatt att
ekonomierna i bade Tyskland och Frankrike kommer att vara svaga under
innevarande ar. For Euroomradet forsvagas forvantningama nagot jamfort
med var forra rapport och den genomsnittliga BNP-tillvaxten for 2025
stannar pa 1,2 procent. Sammantaget visar var exportviktade forvantade
BNP-tillvaxt pa viktiga marknader pa en okad tillvaxt med 2 procent under
2025. Sedan var forsta konjunkturrapport 2024 har den exportviktade
BNP-tillvaxten for 2025 6kat med 0,1 procentenheter, fran 1,9 procent till
2,0 procent.

Regionens viktiga marknader visar pa en samlad BNP-tillvaxt som ar en
bit dver genomsnittet for perioden 2017-2024, vilken motsvarar 1,7
procent. Utvecklingen den senaste perioden visar fortsatt pa att den
forvantade ekonomiska tillvaxten inom EMU kommer att vara svag. Drygt
en tredjedel av Géteborgsregionens samlade export har ett EMU-land
som destination. For vara exportintensiva féretag spelar USAs handels-
politik en viktig roll. | nulaget har de forsta handelstullarna fran USA
bestamts och ber6r nastan all import fran Mexiko (25%), Kanada (25%)
och Kina (10%) till USA. | skrivande stund har bade Mexiko och Kanada
fatt en 30 dagars respit, medan tullarna for Kina géller fran 3 februari 2025.
Svaret fran Kina drdjde inte lange som inférde handelstullar (10-15%) pa
amerikansk import till Kina pa flertalet produktgrupper och bérjar gélla fran
10 februari 2025. | nulaget ar det oklart vilka nya riktlinjer USA kommer
implementera i sin handelspolitik framéver mot EU — men det finns en risk
att vissa produktgrupper kan drabbas av handelstullar, bland annat stal

och aluminium. Positivt ar dock att inflationen har gatt ner pa vara viktiga
marknader. Som ett resultat har styrrantorna, bade inom EU och USA,
ocksa rort sig nerat — vilket gynnat bade kdpkraft och investeringsvilja pa
dessa marknader. Vi ser fortfarande att vara exportintensiva foretags
produktion kan drabbas av stérningar och férdyrningar framat, men ocksa
att det radande globala efterfragelaget kan péaverka foretagens
omsattning saval som deras framtida anstallningsplaner.

Battre fart pa Sveriges ekonomi vantas till 2026

Foérvantningarna om Sveriges BNP-tillvaxt i Konjunkturinstitutets
sammanstallning visar att den svenska ekonomin vantas vaxa nagot
under trend under 2025. Inte forréan 2026 vantas Sveriges BNP-tillvaxt
fa battre fart. Genomsnittet av de fem senaste prognoserna for Sveriges
BNP-tillvaxt visar att den svenska ekonomin spas vaxa med 1,8 procent
under 2025, vilket &r nagot under trend for riket pa 2,1 procent. Sedan
maj 2024 har sex rantesankningar agt rum, dar Riksbankens styrranta
gatt fran 4 procent till 2,25 procent. Dessa rantesankningar vantas ge
den svenska ekonomin omférdelningskraften till att aterhamta sig under
innevarande ar for att sedan blomma ut under 2026 da Sveriges BNP-
tillvaxt vantas vaxa med 2,9 procent — klart éver trend for riket och mer
an dubbelt sa starkt an snittet for EMU pa 1,4 procent.

Real BNP-tillvixt — prognos 2025-2026 (i %) for Sverige och
nagra av Goéteborgsregionens viktigaste exportmarknader

% av Medelprognoser
Land export

region 2025 2026  Foérandring
Sverige* 1,8% 29%  +1,1%-enh
USA 155% 24% 1,9%  -0,5%-enh
Belgien 10,8% 1,2% 1,4%  +0,2%-enh
Kina 10,3% 4,5% 4,2%  -0,3%-enh
Norge 10,0% 1,7% 1,5% -0,2%-enh
Tyskland 86%  0,5% 1,1%  +0,6%-enh
Danmark 7,5% 2,4% 1,9% -0,5%-enh
Finland 58% 15% 18%  +0,3%-enh
Storbritannien 4,6% 1,4% 1,4%  %0,0%-enh
Nederlanderna 4,5% 1,6% 1,6%  +0,0%-enh
Frankrike 3,9% 0,7% 1,1%  +0,4%-enh
e,
EMU 12% 1,4%  +0,2%-enh
Varlden 33% 32%  -0,1%-enh

Kalla: SEB, Swedbank, Nordea och Handelsbanken (januari 2025), OECD
(december 2024), EU (november 2024) och IMF (oktober 2024)

* Genomsnitt for de fem senaste prognoserna som sammanstalls av
Konjunkturinstitutet, 20 december 2024 — 28 januari 2025.

Fem senaste prognoser for Sveriges BNP-tillvaxt (i %), 2025-2026

2025 2026
6%
T 3,1% 3,1%
1470 1% 1%
3,0% 2.7% 2.6% 2,9%
2,2%
¥ 2.0% 1,9% 1,8%
2% | 1,6% ’
1.2%
0%
2% L
SEB Swedbank Handels- Nordea Ki Sverigesnitt
banken

(2025-01-28) (2025-01-28) (2025-01-22) (2025-01-22) (2024-12-20)

Kalla: Konjunkturinstitutet



Foretagssektor

Konjunkturlaget forbattras nagot for regionens foretag
Konjunkturinstitutets undersokning for det fjarde kvartalet 2024 visar pa att
laget forbattras nagot for Goteborgsregionens foretag. Konjunkturindikatom
for den senaste perioden stannar pa 95,2 (+2,1 enheter pa kvartalsbasis och
+1,7 enheter pa arsbasis). Den nuvarande situationen indikerar saledes
fortfarande pa att Goteborgsregionens foretag kanner av konjunkturlaget
som ‘normalsvagt’ (se intervalltolkning nedan).

Konjunkturindikator for Géteborgsregionens néaringsliv —
fjarde kvartalet 2024

Lagkonjunktur: < 90
Normalsvagt: 90 < 99
Normalt: 99 < 101
Normalstarkt: 101 < 110
Hoégkonjunktur: =2 110

99 101

1 652 foretag i Goteborgsregionens naringsliv fick enkaten.
707 foretag svarade, vilket ger en svarsfrekvens pa 43 procent.

Enkatperiod:
30 december 2024 — 22 januari 2025

Konjunkturindikator for naringslivet i Goteborgsregionen —
kvartalsvis fran 2006
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Kalla: Konjunkturinstitutet

Lagesforbattring inom regionens byggsektor

Efter sex efterféljande kvartal med att byggféretagen i Goéteborgs-
regionen uppfattat laget inom byggsektorn som lagkonjunktur sa ser
vi i nulaget att en lagesforbattring sker. Byggforetagen uppger att
byggvolymen har varken minskat eller 6kat under det fjarde kvartalet
(nettotal 0). Det framgar dock fortfarande fran undersdkningen att
manga byggforetag (6 av 10) for narvarande upplever ett begréansat
byggande pa grund av en dalig efterfragan. Aven finanser har bidragit
till ett begrénsat byggande for en fiardedel av byggféretagen. Likt var
forra rapport sa uppger klart fler byggforetag att antal anstéallda har
minskat den senaste perioden (nettotal -47). Under det fjarde kvartalet
2024 upplever cirka en fjardedel av byggforetagen att anbudspriserna
har fallit. Férvantningarna for det forsta kvartalet 2025 visar att en
sjattedel av byggféretagen tror att anbudspriserna kommer fortsatta
att minska. Med den senaste tidens utveckling krymper dock gruppen
byggféretag i regionen som upplever att nulagets orderstock har
minskat fran nettotal -54 till -38.

Utsikterna framat inom regionens byggsektor ar inte jatte optimistiska
gallande byggvolym, men trots allt svagt positiva. Endast nagot fler av
byggfoéretagen (nettotal 2) vantar sig en 6kad byggvolym under det
forsta kvartalet 2025. Anstéllda inom bygg forvéntas fortsatta minska
framat da fler byggféretag upplever att de behéver mindre personal
(nettotal -20). Pa ingadende fraga, utsikter om ett ar, ar Goteborgs-

regionens byggforetag fortsatt positiva, vilket indikeras av ett nettotal
pa 45. Byggsektorns konjunkturindikator for det fjarde kvartalet 2024
landar pa 91,4 (+3,6 enheter pa kvartalsbasis och +2,7 enheter pa
arsbasis), vilket indikerar att laget forbattras ett snapp pa mataren,
fran lagkonjunktur till normalsvag.

Bygg i Goteborgsregionen, nuldge och framat

Nettotal Nulége - kvartal 4 2024 Framat - kvartal 1 2025

60
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Byggvolym Antal anstéllda Orderstock (nulége)

Fortsatt normalstarkt lage inom handel

Regionens handelssektor (inkl. e-handel m.m.) forbattrar sitt lage
ytterligare under det fjarde kvartalet. Konjunkturindikatorn stannar pa
107,8 och innebar att laget for handelsféretagen fortsatt ligger i det
Ovre spannet for en normalstark konjunktur (+0,9 enheter pa
kvartalsbasis och +10,8 enheter pa arsbasis). Fler handelsforetag
uppger att forsaljningsvolymen har okat (nettotal 53). Samtidigt
uppger dock fortfarande fler handelsféretag att I6nsamheten har
minskat under fjarde kvartalet (nettotal -14). Nar det galler anstallda
ses andelen handelsforetag som okat sina anstéllda vara nagot storre
an gruppen féretag som minskat sina anstallda (nettotal 9).

Laget den senaste perioden visar att handelsféretagens framtids-
utsikter ar fortsatt optimistiska — bade vad avser forsaljningsvolym och
anstallda. Fler handelsforetag (nettotal 59) tror pa en 6kad forséljning
under forsta kvartalet 2025. Samtidigt uppger fler handelsféretag
(nettotal 16) att de kommer 6ka sin anstallda personal framdver. Sett ill
efterfragans roérelsemonster sa visar passagerna inom Goteborgs
tataste omrade for fysisk handel pa en 6kning for den senaste perioden.
Bland annat ses passagerna i Goteborgs Innerstad under fjarde
kvartalet 2024 6ka med 11,6 procent (frdn i genomsnitt 3,5 till 3,9
miljoner passager per manad) jamfért med samma period 2023. For
helaret 2024, jamfort med 2023, minskade dock passagerna med 3,6
procent, vilket pa arsbasis motsvarar omkring 1,6 miljoner farre

passager.

Handel i Goteborgsregionen, nuldage och framat

Nettotal
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4 av 5 tillverkare upplever en svag efterfrégan Tjanster i Goteborgsregionen, nuldge och framat

Efter att konjunkturlaget férsamrats under de tre forsta kvartalen 2024 Nettotal i )

ser Goteborgsregionens tillverkningsféretag en viss forbéttring i W0 - Nulage - kvartal 4 2024 Framt - kvartal 1 2025
lagesbilden under den senaste perioden. Med en konjunkturindikator pa

94,4 for det fjarde kvartalet 2024 upplevs konjunkturldget inom
tillverkning som normalsvag (+3,7 enheter pa kvartalsbasis och -4,1 20
enheter pa arsbasis). Produktionsvolymen har minskat svagt under det

fiarde kvartalet, trots ett hogt kapacitetsutnyttiande pa 87 procent.

Omkring en femtedel av tillverkningsféretagen uppger att export- 0

26

marknadens orderingang i nulaget har minskat (nettotal -19). | termer av 1
anstallda visar dock utfallet fér den senaste perioden att antal anstéllda -7 8

inom fillverkning minskar starkt (nettotal -57). A andra sidan upplevs 20
I6nsamheten ha 6kat nagot for tillverkningsforetagen (nettotal 7). 22

Sett framat ar tillverkningsforetagen aningen pessimistiska. Bland annat a0 L
vantas produktionsvolymen minska (nettotal -17). Forvantningarna pa Efterfragan p& tjanster Antal anstallda Lénsamhet (nulage)
exportmarknadens orderingang under kommande tre manader é&r, till
skillnad fran nulaget, positiva (nettotal 63). Samtidigt vantas dock
foretagen minska sin personalstyrka (nettotal -12) under arets forsta
kvartal. Undersdkningen visar ocksa att fyra av fem tillverkningsforetag
uppger att en dalig efterfragan begransat deras produktion.

Konjunkturindikator per sektor for foretagen i Goteborgs-
regionen, kvartal 4 2024

Tillverkning i Géteborgsregionen, nulage och framat
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Foérvantningar forbattrar laget nagot for tjanster (+0,9) (+10,8)
Undersokningen for det fjarde kvartalet 2024 visar att konjunkturlaget
for Goteborgsregionens tjianstesektor forbattras en aning jamfort med
var forra konjunkturrapport — framforallt ar det tjansteféretagens

normalstark
kvartalsbasis arsbasis

forvantningar om kommande period som bidrar till férbattringen. Vad
galler efterfragan pa tjanster svarar nagot fler tjansteforetag (nettotal
-7) att den har minskat under det senaste kvartalet. Lonsamheten TiIIverkning Q

inom tjanster ser ut som den gjort tidigare och pekar fortfarande pa en 7080
minskning (nettotal -22). Sett till antal anstillda s& har fler 9 4 4 59
tjansteforetag minskat sina anstéllda (nettotal -8) under det fjarde 9

kvartalet 2024. Oroande ar dock att cirka tre femtedelar (59%) av

tjansteforetagen uppger att en dalig efterfragan har begransat deras

verksamhet i nulaget. Drygt en femtedel (22%) av tjansteféretagen (+3,7) ('4,1) normalsvag
uppger att évriga skal (annat an tjansteefterfrdgan, arbetskraftsbrist, kvartalsbasis  &rsbasis

finanser samt lokaler och utrustning) har begransat deras verksamhet
under den senaste perioden.

Utsikterna framat &r nagot mer positiva for Goteborgsregionens

tjanstesektor. Fler tjansteforetag spar att efterfragan pa tjanster okar Tjénster I3
jamfort med nuldget (nettotal 26). Pa den ingaende fragan i &g
unders6kningen 'hur ser laget ut for tjanstesektorn om 6 manader?’ 93 -H
forvantar sig fler tjansteforetag en forbattrad lagesbild (nettotal 39). 9 1 A/ |

Samtidigt vantas tjansteféretagen antingen minska personalstyrkan
nagot eller bibehalla den som den &r under forsta kvartalet 2025
(nettotal -1). | nulaget stannar konjunkturindikatorn for Géteborgs- (+1,2) (+0,1)
regionens tjanstesektor pa 93,1 (+1,2 enheter pa kvartalsbasis och
+0,1 enheter pa arsbasis), vilket pekar pa att konjunkturlaget for
tjansteforetagen fortfarande befinner sig i det nedre spannet for vad
som upplevs som en normalsvag konjunktur.

normalsvag
kvartalsbasis arsbasis

Kalla: Konjunkturinstitutet



Arbetsmarknad

Dampningen i jobbtillvéxten har natt sin botten

| tidigare konjunkturrapporter har vara forvantningar varit att jobbtillforseln
kommer att dampas under 2024 — och vi ser att antal sysselsatta i
Goteborgsregionen &ven denna period ar farre i antal, cirka 4 000 farre,
jamfort med samma period aret innan. Under perioden september till
november 2024 var jobbtillvaxten i Goteborgsregionen -0,7 procent pa
arsbasis. Cirka 574 400 personer var i genomsnitt sysselsatta per manad
den senaste perioden, vilket kan jamféras med cirka 578 400 personer
samma period ett ar innan. Minskningen i Goteborgsregionen visar att
jobbtillvaxten minskar mer an i Malméregionen (-0,2% pé arsbasis),
medan jobbtillvaxten ar oféréandrad i Stockholmsregionen (+0,0% pa
arsbasis). Sverige i stort visar pa en jobbtillvaxt pa -0,5 procent pa
arsbasis.

Sysselsittningsindikator — arlig procentuell forandring i
sysselsatt dagbefolkning 15-74 ar, tre manaders medelvarde
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Kalla: SCB

Den senaste perioden ser vi att jobbtillvaxten fortsatt minskar inom flertalet
branscher och allra kraftigast minskning observeras inom byggverksamhet,
folit av information och kommunikation, handel och hotell och restaurang.
Sysselsattningen minskar aven inom ftillverkning samt transport och
magasinering. Vi ser daremot att sysselsattningen fortfarande vaxer inom
foretagstjanster.

Figuren nedan visar endast genomsnittlig procentuell féréndring i
sysselsatta for stérre grovt definierade branscher i regionen — detta
da sma férdndringar i mindre branscher kan medféra kraftiga
svéngningar procentuellt.

Genomsnittlig forandring (i %) i sysselsatt dagbefolkning 15-74 ar
per bransch, sep - nov 2024 jamfért med sep - nov 2023

Goteborgsregionen -0,7% i
Byggverksamhet  -5,3% i
Information och kommunikation -4,0% i
Handel -1,2% |
Hotell och restaurang -1,0% |
Tillverkning och utvinning -0,8% |
Transport och magasinering -0,3% |
Kulturella och personliga tjanster | 0,1%
Foretagstjanster I 1,8%
-8% -4% 0% 4% 8%
Kalla: SCB

Goteborgsregionens foretag upplever ett konjunkturldge som for stunden
ligger i spannet fér vad som uppfattas som en normalsvag konjunktur.

Efterfragan pa arbetskraftskompetens i nulaget har et klart mindre tryck &n
vad vi sett tidigare och nivan pa nya lediga jobb ses fortfarande minska.
Jobbtillvaxten har tappat tempo under det senaste aret och ar nu inne pa sin
sjunde manad i rad med negativ tilvaxt. Vara forvantningar ar att
jobbilforseln kommer att d@mpas ytterligare under aterstoden av 2024 —en
observation ar dock att déampningen i jobbtillvéxten natt sin botten i
september 2024. Jobbtillvéxten vantas ta fart igen, men inte forrén vi
passerat tre kvartal av 2025.

Kraftigast 6kning i arbetsléshet bland utrikes fédda

Arbetslosheten, sett dver alla grupper vi foljer pa arbetsmarknaden,
fortsatter att 6ka pa arsbasis i Goteborgsregionen. | januari 2025 var
arbetslosheten 6,6 procent i Goteborgsregionen (+0,8%-enheter pa
arsbasis), vilket motsvarar drygt 37 400 personer (Oppet arbetsldsa och
personer i arbetsmarknadspolitiska program). Av personerna i arbets-
I16shet i regionen var 44 procent inrikes fodda och 56 procent utrikes
fédda. Nara en femtedel av personerna i arbetsloshet har varit utan
arbete i tva ar eller mer. Drygt 4 200 personer av dessa var ungdomar
(18-24 ar). | Stockholmsregionen var arbetslosheten 7,2 procent
(+0,6%-enheter péa arsbasis) och i Malméregionen 9,6 procent (+0,4%-
enheter pa arsbasis). Arbetslésheten i Sverige stannar pa 7,2 procent
(+0,5%-enheter pa arsbasis).

Pa ett ars sikt 6kar Goéteborgsregionens arbetsloshet fortsatt inom alla
grupper vi foljer pa arbetsmarknaden. Under den senaste perioden
observeras arbetslosheten 6ka kraftigast bland utrikes fédda i regionen
och arbetslosheten ligger fortsatt pa en mycket hég niva. | januari 2025
var arbetslésheten bland utrikes fédda i regionen 14,1 procent (+1,4%-
enheter pa arsbasis). For Sverige stannade arbetslésheten for utrikes
fodda pa 15,9 procent. Sett till ungdomar i Goteborgsregionen (18-24
ar) landade arbetslosheten i januari 2025 pa 7,3 procent (+1,3%-
enheter pa arsbasis).

Vara utsikter ar att en gradvis forbattring sker pa Géteborgsregionens
arbetsmarknad under arets forsta halva. | nulaget ar féretagen fortsatt
restriktiva med att anstélla personal och sammantaget &r risken att
arbetslosheten okar ytterligare nagot i inledningen av 2025. Dock ar
vara forvantningar fortsatt att regionens arbetsloshet kan borja ndrma
sig ett normalldge nagon gang under hdsten 2025.

Oppet arbetslésa samt i arbetsmarknadspolitiska program —
procent av arbetskraften 16-65 ar
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Kalla: Arbetsférmedlingen



Farre lediga jobb, men férre varslade personer

| forra rapporten sag vi att nya lediga jobb som tillférs pa regionens
arbetsmarknad var minskande, men att dampningens magnitud inte varit
lika stark som under forsta halvan av 2024. Vi ser att denna utveckling
aven fortsatter in pa det sista kvartalet. Under perioden oktober till
december 2024 annonserades i genomsnitt cirka 5 100 nya lediga jobb
per manad med tillsvidareanstéllning i regionen. Jamfort med samma
period aret innan innebar det att nya lediga jobb under den senaste
perioden minskar med drygt 25 procent. Fortsatt annonseras det flest nya
lediga jobb inom foretagstjanster (37%), foljt av vard och omsorg (27%)
och utbildning (10%). Notera att viss dubbelrdkning kan férekomma i
statistiken 6ver nya lediga jobb, men indikaton bedéms &nda vara
relevant att folja.

For perioden oktober till december 2024 ses varslade personer minska.
Shittet for perioden uppgar till 451 varslade personer per manad, en
minskning med 24,6 procent pa arsbasis. Varseltalens snitt per manad for
den senaste perioden ligger dock fortfarande klart Gver medianen for
2000-talet pa 312 varslade personer. Mestadels ar den senaste periodens
varsel kopplade till branscherna 'tillverkning’, 'foretagstjanster’, ‘byggverk-
samhet’, ’handel’ samt ’hotell och restaurang’. | november meddelade
Stena Line att foretaget varslar cirka 80 anstéllda och 30 konsulter.
Anledningen till varslet uppges bero pa hdg inflation samt stigande priser
pa grund av inférandet av EUs miliéregler. Aven maéleri- och golvforetaget
Sanda varslar personal och i december blev 15 personer i Géteborg
varslade om uppsagning. Framat mitten pa januari 2025 (dar tidpunkten
inte ingar i statistiken for den senaste perioden) blev det ocksa kant att
Novo Energy i Goteborg varslar upp till 30 procent av sin personal (cirka
120 personer). Fardigstallandet av fabriken fortldper dock och Volvo Cars
har aviserat att ta 6ver agandet av fabriken till 100 procent. | slutet av
januari 2025 meddelade aven Stena IT och Svenska Massan att 50,
respektive 30 tjanster i Géteborg berérs om uppsagning. Inga andra storre
varsel har lagts den senaste tiden, utan det rér sig om manga mindre
varsel som lagts i framforallt Goteborg, Alingsés, Mdlndal och Harryda
som tillsammans star for 94 procent av alla lagda varsel i regionen den
senaste perioden. Var beddmning &r att antal varslade personer i
Goteborgsregionen succesivt kommer att minska under varen och
kommer efter halvarsskiftet ligga narmare medianen fér 2000-talet.

Nya lediga jobb med fast anstéllning och varslade personer
i Goteborgsregionen, tre manaders medelvarde
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Kaélla: Arbetsféormedlingen

Ovriga indikatorer

Konkurserna 6kar, men ingen 6kning i drabbade anstéllda

Den senaste perioden visar att konkurserna fortsatter 6ka, men att
anstallda drabbade av konkurs i Géteborgsregionen ar stillastaende.
Under perioden oktober till december 2024 har 288 foretag i regionen
beviljats konkurs, vilket motsvarar en 6kning pa 11,2 procent jamfort
med samma period aret innan. Konkurserna har den senaste tiden
framforallt drabbat féretag inom handel och foretagstjanster, men

aven foretag inom andra branscher sasom byggindustri samt hotell
och restaurang.

For anstéllda som drabbats av konkurs sag vi i var forra rapport att
okningen var klart mildare och i nulaget ar trenden stillastaende.
Sedan oktober och fram till utgangen av december 2024 har 596
anstallda i Goteborgsregionen direkt drabbats nar deras arbetsgivare
har begarts i konkurs (0% pa arsbasis). Hotell och restaurang samt
byggindustri ar de branscher med flest drabbade anstallda (omkring
55% av de personer som drabbats av en konkurs). Aven féretags-
tjanster samt handel har en stor andel av den personal som drabbats
av konkurs den senaste tiden.

Om vi ser till helaret 2024 sa stannade antal konkurser i Goteborgs-
regionen pa 1 090 (+199 konkurser pa arsbasis). Handel, foljt av foretags-
tjdnster och byggindustri var de tre mest drabbade sektorerna av foretag
som ansOkte om konkurs (cirka 55 procent av totalen). | termer av
anstallda drabbades totalt 3 771 personer nar deras arbetsgivare ansokte
om konkurs (+1 800 drabbade anstallda pa arsbasis). Drygt tre fiardedelar
av de drabbade anstéllda totalt hade jobb inom tillverkning, byggindustri
och féretagstjanster.

Antal konkurser och drabbade anstéallda i Goteborgsregionen,
efter bransch, oktober-december 2024

Antal konkurser Drabbade anstéllda

Bransch Antal  Arsbasis Antal  Arsbasis
Handel 57 +12 87 +22
Foretagstjanster 51 +14 98 +27
Byggindustri 49 0 143 -26
Hotell och restaurang 41 +18 183 +113
ommunikaton 8 5 2. 0
Tillverkning &) -7 0 -123
Ovriga branscher 79 +6 83 +6
Goteborgsregionen totalt 288 +29 596 +0

Kalla: Tillvaxtanalys

Kontorsvakansgraden fortsatter 6ka

| JLLs fastighetsmarknadsdata for det fjarde kvartalet 2024 ses
vakansgraden for kontor i Géteborg fortsatta vara 6kande. Under fjarde
kvartalet 2024 noterade Goéteborg 12,3 procent ledig yta for kontor, vilket
motsvarar en Okning pa 1 procentenhet pa arsbasis. De storsta
dkningarna pa ett ars sikt observeras i distrikten Norra Alvstranden och
Molndal. | Goteborgs Central Business District (CBD) nar vakansgraden
13,9 procent (+1,3%-enheter pa arsbasis) och i Ovriga Innerstaden
stannar den pa 8,8% (-0,7%-enheter pa arsbasis). 32 000 m? kontorsyta
har fardigstallts under det fjarde kvartalet (all tillférd yta i MéIndal). Cirka
104 000 m? kontorsyta &r just nu under produktion for fardigstéllande
2025-2026 (all yta i CBD och Ovriga Innerstaden). P& ett ars sikt &r
kontorshyrorna oférandrade i de flesta av Géteborgs delomraden, men
oOkar i Molndal (avser endast prime rents).

Bostadsrattspriserna 6kar pa kort sikt

| SBAB Boolis februarisammanstallning for boendepriser i januari 2025
ses priserna pa bostadsratter 6ka det senaste halvaret, medan
motsvarande period for huspriserna uppvisar en minskning. Allra
kraftigast prisokning pa bostadsréatter det senaste halvaret observeras i
Stockholmsregionen och for den senaste tremanaders perioden ar
okningen storst i Malmoregionen. P& arsbasis Okar priserna pa
bostadsratter i alla tre storstadsregioner. | januari 2025 6kade priserna
pa bostadsratter med 5,2 procent pa arsbasis i Goéteborgsregionen.
Motsvarande 6kade med 7,7 procent i Malmoregionen och 5,6 procent
i Stockholmsregionen. Sett till den senaste manaden sa okar priserna
pa bostadsratter kraftigast i Malmd&regionen.

For huspriserna ses en minskning jamfort 1-6 manader tillbaka i tid,
undantaget Malmoregionen som ser en 6kning i huspriserna pa 3
manaders sikt. Bland storstadsregionerna ser Malmdregionen den



starkaste 6kningen pa arsbasis med 6,1 procent, foljt av Stockholms-
regionen (+4,8%). For Géteborgsregionen 6kar huspriserna med 3,0
procent pa arsbasis. Under den senaste manaden minskar huspriserna
allra kraftigast i Stockholmsregionen.

Prisutveckling pa bostadsréatter och smahus, januari 2025
jamfort med 1, 3, 6 och 12 manader tillbaka i tiden

Bostads- 1 3 6 12

typ Region manad ménader manader manader

Bostadsratt Goteborgsregionen 2,5% 0,6% 3,8% 5,2%
Stockholmsregionen  1,6% 0,2% 3,9% 5,6%
Malmaéregionen 4,7% 3,8% 3,5% 7,7%
Sverige 2,0% 0,7% 2,9% 5,4%

Smahus Goteborgsregionen -0,3% -0,3% -0,3% 3,0%
Stockholmsregionen  -1,4% -0,3% -1,5% 4,8%
Malméregionen -0,3% 2,2% -0,5% 6,1%
Sverige 2,0% 0,1% -2,6% 3,5%

Kalla: SBAB Booli

Hyfsat stark utveckling for gastnatter i regionen

Resandet till och fran Géteborgsregionen under den senaste perioden
steg endast marginellt. Under perioden oktober till december 2024
hade Goteborg Landvetter Airport i genomsnitt drygt 399 000 flyg-
passagerare per manad (+0,2% pa arsbasis). Av de passagerarresor
som gjorts den senaste perioden bestar 11 procent av inrikesresor, 83
procent av europaresor och resterande 6 procent av resor till och fran
ovriga varlden. For helaret 2024, jamfort med 2023, steg passagerar-
resorna med 2,8 procent, fran cirka 5,2 miljoner till drygt 5,3 miljoner.

For inkvarteringen i Goteborgsregionen framstar den senaste perioden
som hyfsat stark. Under perioden september till november 2024 6kade
antal gastnatter spenderade pa regionens hotell, vandrarhem och
campingar med 6,7 procent jamfort med samma period 2023. Sett till
perioden sa spenderades i genomsnitt cirka 470 000 gastnatter per
manad i Géteborgsregionen, varav drygt 110 000 gastnatter per manad
var fran utlandska bestkare. Bade inhemska och utlandska gastnatter
bidrog till 6kningen den senaste perioden. Sett till belaggningsgraden
(som har enbart avser hotell) i Goteborgsregionen stannade den pa
65,6 procent i november 2024. Men, sett som ett genomsnitt per manad
under perioden september till november 2024 var hotellens
belaggningsgrad 66,9 procent (-1,2%-enheter pa arsbasis).

Nybilsférséljningen i regionen fortsatter minska

Konsumtionsutvecklingen av varaktiga konsumtionsvaror sasom
antal nyregistrerade bilar ar en viktig indikator for att kdnna av
konjunkturlaget i den privata ekonomin. Under perioden november
2024 till januari 2025 registrerades cirka 6 800 nya bilar i Géteborgs-
regionen (-11,7% pa arsbasis). Cirka tva femtedelar av de nyséalda
bilarna under den senaste perioden var elbilar. Sett till enbart elbilar
sa minskade dock nybilsforsaljningen med 10,1 procent pa arsbasis,
fran cirka 2 900 till omkring 2 600 elbilar. Fér helaret 2024, jamfort
med 2023, minskade nybilsférsaljningen fran drygt 32 000 till cirka
28 000 nya bilar (-13% pa arsbasis). For elbilar var minskningen
kraftigare (-24% pa arsbasis), da drygt 3 000 farre nya elbilar saldes
mellan 2023 och 2024.

Slopad klimatbonus, hdga rantor och en dalig ekonomi ar nagra av
drivkrafterna som ligger bakom minskningen i nybilsférsaljningen de
senaste tre aren. Utvecklingen for nybilsforsaljningen ger oss ocksa
en tydlig fingervisning pa att bade hushall och féretag ar mer forsiktiga
med sin ekonomi i kombination med ett svagt konjunkturlage.

Sammanfattande tabell 6ver konjunkturlaget i Goteborgs-
regionen — jamforelse med motsvarande period aret innan

Indikator 2024 2023 Forandring
o N ey 20%  Lo%  smseem
Konjunkturindikator, kvartal 4 95,2 93,5 +1,7 enh.
Bygg 91,4 88,7 +2,7 enh.
Handel 107,8 97,0 +10,8 enh.
Tillverkning 94,4 98,5 -4,1 enh.
Tjanster 93,1 93,0 +0,1 enh.
(szltste;?tﬁa rf:g) nov 574 394 578 386 -0,7%
Arbetsloshet, januari*
Totalt 16-65 ar 6,6% 5,8% +0,8%-enh.
Inrikes fodda 16-65 ar 3,9% 3,3% +0,6%-enh.
Utrikes fodda 16-65 ar 14,1% 12,7% +1,4%-enh.
Totalt 18-24 ar 7,3% 6,0% +1,3%-enh.
gllzlt?dlgg I(gsifgl:)%r mé&nad) 5086 6790 -25.1%
okt dec (ot por ménac) 451 s98 -2.6%
Antal konkurser, okt -dec 288 259 +11,2%
Drabbade anstéllda, okt-dec 596 596 +0,0%
g‘;?é%%aﬁgsng;‘;’ ! 12,3% 113%  +1,0%-enh.
Prisindex bostadsratt, januari* 1,867 1,774 +5,2%
Prisindex smé&hus, januari* 1,757 1,706 +3,0%
glkyt?f:f??ﬁ’ﬁrgg’man) 399 072 398 282 +0,2%
Gastnatter, sep-nov (snitt per manad)
Totalt 469 658 440 102 +6,7%
Inhemska 359 214 336 139 +6,9%
Utlandska 110 444 103 963 +6,2%
oy coo%  sams ke
Nyregistrerade bilar, nov-jan** 6 795 7 696 -11,7%
varav elbilar 2568 2 857 -10,1%

Kalla: Konjunkturinstitutet, SCB, Arbetsférmedlingen, Tillvaxtanalys, JLL,
SBAB Booli, Transportstyrelsen, Tillvéxtverket och Trafikanalys

* Avser referensperiod 2025 jamfort med samma period ar 2024,

** Avser referensperiod 2024 / 2025 jamfért med samma period 2024 / 2023.

Business Region Géteborg AB (BRG) arbetar for hallbar tillvaxt och sysselsattning i Géteborgsregionens 13 kommuner. Konjunkturrapporten
sammanstalls av BRG och utkommer kvartalsvis. Rapporten baseras pa egna analyser fran kallor och undersékningar fran bland andra Statistiska
centralbyran, Arbetsférmedlingen, Konjunkturinstitutet, SBAB Booli, JLL, Tillvaxtanalys, Tillvaxtverket och Transportstyrelsen. Statistiken i
rapporten avser om inte annat anges vara medlemskommuner: Ale, Alingsas, Goteborg, Harryda, Kungalv, Kungsbacka, Lerum, Lilla Edet,
Mélndal, Partille, Stenungsund, Tjérn och Ockerd. Kontaktpersoner fér konjunkturrapporten ar Peter Warda, senior analytiker och Henrik
Einarsson, etableringschef. Rapporten och samtliga diagram finns att ladda ned via www.businessregiongoteborg.se.



Nagra definitioner géllande Konjunkturinstituts undersékning

Konjunkturindikatorn

Konjunkturindikatorn anvands som ett sammantaget matt pa de évergripande uppfattningarna och férvantningarna for i) alla sektorer som
en total och ii) for en enskild sektor. Konfidensindikatorn berdknas som ett medelvarde av nettotalen for ett antal frdgor. Denna tidsserie
standardiseras sedan till en ny serie med ett medelvarde 100 och en standardavvikelse pa 10.

Med denna nya tidsserie ar det mdjligt att producera fem distinkta kategorier for hur féretagen upplever konjunkturen i nulaget:
Lagkonjunktur (< 90), svagare @an normal konjunktur (90 < 99), normal konjunktur (99 < 101),
starkare an normal konjunktur (101 < 110) och hégkonjunktur (= 110).

Nettotalet
Nettotalet &r skillnaden mellan andelen respondenter som svarat exempelvis 6kat (battre), respektive minskat (sémre) pa en fraga. Nettotalet
antar alltid varden mellan -100 (alla svarsalternativ negativa) och +100 (alla svarsalternativ positiva). Ett exempel:

40% av foretagen uppger att efterfragan har 6kat, 10% av foretagen uppger att efterfragan har minskat och 50% av foéretagen uppger att
efterfragan ar oférandrad. Nettotalet i detta fall blir 30 (40 — 10 = 30).

Alla féretagens svar ar viktade efter storlek i undersékningen. Vikten géller bade konjunkturindikatorn och nettotalet.

Vad ingér i de fyra sektorerna?

Undersokningen avser endast svar fran privatdgda foretag. Offentliga producenter av varor och tjanster ingar inte i Konjunkturinstitutets
undersokning. Sektorerna ar klassificerade enligt standard for svensk naringsgrensindelning (SNI).

Vad ingar
i bygg?

| bygg ingar:
e byggande av hus
e anlaggningsarbeten

samt specialiserad

byggverksamhet sasom:

¢ rivning, el- och andra
bygginstallationer

e VVS-arbeten

¢ slutbehandling av
byggnader mm.

SNI: 41-43

Vad ingar
i handel?

I handel ingar hela
handelssektorn:

fordonshandel
partihandel
provisionshandel

handel med
sallankdpsvaror

handel med dagligvaror
e-handel
ovrig handel

SNI: 45-47

Vad ingar
i tillverkning?

| tillverkning ingar alla
industrier sdsom:

insatsproducenter
textilindustri
livsmedelsindustri

tra- och pappersindustri
kemiindustri

metall- och
mineralindustri

maskinindustri
fordonsindustri

och mycket mer...

SNI: 10-33

Vad ingar
i tjdnster?

2

| jianster ingar hela
tjanstesektorn sdsom:

e transporter
hotell och restaurang
foretagstjanster

information och
kommunikation

fastigheter
finans och forsékring

personliga och
kulturella tjanster

och mycket mer...

SNI: 49-96, alla offentliga
SNI-koder exkluderade




Foéretagens begransningar

| Konjunkturinstitutets undersokning stélls &ven fragor, beroende pa sektor och faktor, om féretagen upplevt nadgon form av begransning
i dess verksamhet, produktion och byggande. Fragorna om begransning i enkatundersékningen omfattar inte handelssektorn, utan svar
redovisas har endast for sektorerna bygg, tillverkning och tjanster.

Svaren avser andel inom faktorkategorin. Till exempel, om 50 av 100 byggféretag svarar att en 'dalig efterfragan’ har begréansat byggandet

sa ar andelen 50 procent. Notera att, eftersom féretag kan uppge fler &n en faktor som underliggande grund for begréansningen, innebar det
att summering 6ver faktorkategorier kan bli storre an 100 procent.

Faktorer som begransar byggandet

% av faktor-
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kategorin 65 procent inom kategorin
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